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SEKTOREL FINANSAL GORUNUM

2026/2 (6 Aylik) - imalat : Kagit ve Kagit Uriinleri Basim

Toplam Yiikiimliiliikler — )

Degisim
egisim Orani (%0)
S13 56,5%
imalat - Kagit ve Kagit Urinleri Basim sektdrinde Toplam Yukimlultkler Degisim Orani (%), azalsg
2025/2 doneminde 59,2078 iken 2026/2 doneminde 25,7642 oldu; goreli degisim %56,5 G
azald.
Segilen bir 6nceki donem -2025/2 (6 Aylik) Orneklem 13 — 14 sirket

Finansal veriler gesitli kaynaklardan derlenen sektor verilerine dayanmaktadir. Olusturulan mali tablolar, sektdrel rasyolardan yola
cikilarak mimkin oldugunca bu rasyolarla uyumlu bicimde Uretilmistir. Bazi degerler 6rnek mali tablolardan tretildigi icin degerlerin
higbirinin sektor geneli veya sirket 6zelinde benzerlik tagsimasi garanti edilmez. Bu ¢calisma sirket bazli degerlendirme veya yatirim tavsiyesi
degildir.



01/ MALi YAPI FOTOGRAFI

Likidite, borc yapisi ve sermaye dengesi

Kisa Vadeli YOkUmlGlGkler / Cari Oran
Varlhklar

2,06
28,58
Aktif kompozisyonu

%35,5 donen varlik - Duran varlik payi: %64.5

gore.

Likidite Orani Nakit Orani

1,41 0,08

Finansman kompozisyonu

%73,9 kisa vade - %26,1 uzun vade

Toplam varlik 1.000 birim kabul edilerek

olusturulmus 6rnek mali tablo verilerine

Toplam YUkumlUlUkler /
Varlklar

38,67

Rating notu

BBB

54 /100 Orta Risk




02 / OZET MALI TABLO

Bilanco ve karlilik ozeti

Temsili mali tablonun ana toplamlari ve segili marijlari.

AKTIF 1.000,0

Ddnen Varliklar 354,8 %355

Duran Varliklar 645,2 %645

Net satiglar Brit kar

1.970,0 194,6

Marj %9,9

2026/2 (6 Aylik)

PASIF 1.000,0

Kisa Vadeli Kaynaklar 285,8 %2846
Uzun Vadeli Kaynaklar 100,9 %101
Ozkaynaklar 613,3 %613

FAVOK Dénem net kéri

4,6 -108,2

Marj %0,2 Marj %-5,5




03 / RASYO PANORAMASI

Likidite ve finansal risk goriiniimii

Temel kalibrasyon oranlari

Kisa Vadeli YUkUmlGlUkler / Varliklar Cari Oran
28,58 2,06
Toplam YUkimlUlukler / Varliklar Brit Kar Marji
38,67 9,88

Borg, likidite ve isletme sermayesi

CariOran Likidite Orani
2,06 1,41
Borg / Ozkaynak Kaldirag Orani

0,63 0,39

Likidite Orani

1,41

Net Kar Marji

-5,49

Nakit Orani

0,08

Net Bor¢ / FAVOK

30,54

Nakit Orani

0,08

Faaliyet Gideri / Hasilat

14,40

Net isletme Sermayesi

69,00



04 /| RASYO PANORAMASI

Karlilik, getiri ve operasyon temposu

Marjlar ve getiri oranlari

Brit Kar Marji Faaliyet Kar Marji Net Kar Marji ROE

9,90% -8,30% -5,50% -1,90%

ROA ATS SDS BOS

-1,60% 186,00 giin 138,00 giin 134,00 giin
Devir hizlar

Varlik Devir Stok Devir Alacak Devir Borg Devir MDYV Devir

0,32x 2,65x 1,96x 2,73x 4,24x

Rating skoru Rating notu Gorinim
54 /100 BBB Dengeli



05 / KARLILIK VE VERIMLILIiK

Operasyonel performansin ana sinyalleri

Brit kar mariji

%9,9

Net kar mariji

%-5,5

Devir hizlar
Varlik Devir
Stok Devir
Alacak Devir
Borg Devir

MDYV Devir

0,32x
2,65x
1,96x
2,73x

4,24x

Bilesik skorlar
Likidite Skoru B ]
Borg Servis
B ]
Skoru
Verimlilik
-
Skoru
Karllik Skory — co—

84

45

49

40



06 / YONETIM GUNDEMI

Oncelikli iyilestirme alanlar:

Secili donemin finansal gorinimine gore belirlenen bes aksiyon.

@ Net Kar Mariji (%) -5,49

Fiyatlama optimizasyonu ve iiriin portféy karlilig1 analizi ile diisiik
marjli iirlinlerin payini azaltarak net kar marjini artirmaya yonelik
fiyat ve maliyet yeniden yapilandirmasi yapilmistir.

2026/2 (6 Aylik)

@ Esas Faaliyet Kar Marji (%) -8,34

Operasyonel siireclerin yalinlastirilarak tiretim siireclerindeki
verimsizliklerin giderilmesiyle esas faaliyet kir marjinin
iyilestirilmesi icin tesis ici siire¢ optimizasyonu gerceklestirilmistir.

::;r)\ansman Gid. / Toplam Hasilat 5,83 @ CariOran 2,06 @ Aktif Devir Hizi 0,32
Yatirim fonlamasi tercihleri gézden Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin vade yapisini Stok devir hizinin arttirilmasi ve alacak
gecirilerek kredi vade yapilandirmasi ve uzatmak ve stok yonetimini sikilastirmak tahsil siireclerinin sikilastirilmasi yoluyla
faiz maliyetleri yeniden miizakere edilerek suretiyle cari oranin gii¢clendirilmesi aktif devir hizinin yiikseltilmesi
finansman gider orani azaltilmaya saglanmustir. hedeflenmistir.

calisilmistir.
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